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Reactivacion

Sectorial

Mayor
consumo/
demanda/
ventas

Inflacion

/ Hechos

Relevantes

Eficiencia
Operativa

Retos
Logisticos

Generacion
EBITDAY
Utilidades




GRUPO MELO

Ingresos
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

Gasto Generales
Depreciacion y Amortizacion

UTILIDAD OPERATIVA

Intereses y Dividendos Ganados

Gastos Financieros
Otros Ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos

Utilidad despues de Impuestos

Participacion en Inversiones

UTILIDAD NETA

Resultados Grupo Melo 2021

dic-21
446.56
253.43
193.13

146.89
18.78

27.46

1.83

6.08
4.32
27.53

7.32
20.22

1.03

21.24

dic-20
365.01
198.63
166.38

132.93
20.71

12.74

1.82

8.18
3.95
10.34

0.45
9.89

0.41

10.31

Variacion 21/20

%
22.34%
27.59%
16.08%

10.50%
-9.31%

115.54%

0.17%

-25.63%
9.37%
166.21%

1525.40%
104.37%

147.65%

106.11%

$
81.6

54.8
26.8

14.0
-1.9

14.7
0.0
0.0

-2.1
0.4
17.2

6.9
10.3

0.6

10.9

437.55

2017

16.85
2017

Ingresos
427 .17 430.82
2018 2019
Utilidad Neta
11.76 12.00
2018 2019

365.01

2020

10.31
2020

446.56

2021

21.24
2021




GRUPO MELO

2021

2020

2019

2018

2017

0%

Distribucion de Ingresos por Division

Ingresos por Division

39%

42%

39%

39%

37%

10% 20% 30%
Alimentos Almacenes

39%

40%

31%

31%

32%

40% 50% 60%

® Maquinarias ® Restaurantes

%

%

%

%

70%

m Bienes Raices

80%

90%

100%

Reconfiguracion en la distribucion de los ingresos por
division.

Distorsion por los efectos de la pandemia.

Proceso de Ajuste

Alimentos, Maquinarias, Restaurantes, inferior a su
proporcion historica.

Almacenes, superior a su participacion historica.
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GRUPO MELO

Grupo Alimentos

Alimentos
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GRUPO MELO

Division Maquinarias

Maquinarias
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Division Restaurantes

Restaurantes
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GRUPO MELO

Ingresos
Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

Gasto Generales
Depreciacion y Amortizacion

UTILIDAD OPERATIVA

Intereses y Dividendos Ganados

Gastos Financieros
Otros Ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos

Utilidad despues de Impuestos

Participacion en Inversiones

UTILIDAD NETA

Resultados Grupo Melo 2021

dic-21
446.56
253.43
193.13

146.89
18.78

27.46

1.83

6.08
4.32
27.53

7.32
20.22

1.03

21.24

dic-20
365.01
198.63
166.38

132.93
20.71

12.74

1.82

8.18
3.95
10.34

0.45
9.89

0.41

10.31

Variacion 21/20

%
22.34%
27.59%
16.08%

10.50%
-9.31%

115.54%

0.17%

-25.63%
9.37%
166.21%

1525.40%
104.37%

147.65%

106.11%

$
81.6

54.8
26.8

14.0
-1.9

14.7
0.0
0.0

-2.1
0.4
17.2

6.9
10.3

0.6

10.9

437.55

2017

16.85
2017

Ingresos
427 .17 430.82
2018 2019
Utilidad Neta
11.76 12.00
2018 2019

365.01

2020

10.31
2020

446.56

2021

21.24
2021
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m Activos

ACTIVOS 2020

PASIVOS Y
PATRIMONIO
2020

ACTIVOS 2021

Balance de Situacion Melo 2021

Patrimonio m Pasivos

PASIVOS Y
PATRIMONIO
2021

140.00

120.00

100.00

80.00

60.00

40.00

20.00

0.00

90.00

80.00

70.00

60.00

50.00

40.00

30.00

20.00

10.00

0.00

88.22

Inventarios

41.34

32.92

Bancos y VCNs

51.60 0299

9.79 9.81
I

Cuentas por Cobrar Terrenos Lotificados
para la Venta

m 2020 = 2021

38.43

19.58

Cuentas por Pagar

m 2020 = 2021

127.01 192 02

Propiedad, Planta y
Equipo

81.65

52.47

Bonos

Aumento en costos de las materias
primas y del transporte internacional.

Reposicion de inventarios debido a la
reactivacion de actividades.

Disminucion en deuda financiera

$37.6 millones (Bancos, Bonos vy
VCNs).

Patrimonio: 78% utilidades retenidas
y 22% capital de accionistas.
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100.0%

90.0%
80.0%
70.0%
60.0%
50.0%
40.0%
30.0%
20.0%
10.0%

0.0%

3.85%

\5%

2017

Rentabilidad y Eficiencia

4.76%

. 2- /

2018
mm Margen Bruto

2019
—Gasto / Venta

2020
—NMargen Neto

2021

5.00%
4.50%
4.00%
3.50%
3.00%
2.50%
2.00%
1.50%
1.00%
0.50%
0.00%

60.00

50.00

40.00

30.00

20.00

10.00

43.39

2017
EBITDA

11.32%

© ™ o N
N o)) < O
© =) NS I o
™ < ™ O
2018 2019 2020 2021

mm Utilidad Neta / Net Profit —Margen EBITDA

12.00%

10.00%

8.00%

6.00%

4.00%

2.00%

0.00%

Impacto en Margen Bruto: Precios al alza en las principales materias primas, costos de transporte, afectaciones en la cadena global de
suministros.

Mayor Eficiencia Operativa.

EBITDA de $50.57 millones con un margen de 11.32% alcanzando el nivel mas alto de los ultimos 5 afios
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3.00

2.50

2.00

1.50

1.00

0.50

0.00

Liquidez y Apalancamiento

155.00

2 47 145.00
o 204 135.00
2.16 2.1 125.00
115.00
105.00
1.05 0.92

95.00

102 1.03 0.79
85.00
75.00
65.00

2017 2018 2019 2020 2021

==Razon de Liquidez ===Deuda / Capital

El nivel de liquidez retorna a niveles ajustados a la operacion normalizada.

2017

DEUDA NETA

25.00

21.58

20.00

15.00

10.00

5.00

0.00
2018 2020 2021

mEfectivo ===Deuda Financiera ===Deuda Ajustada

Apalancamiento a la baja producto de los buenos resultados que han tenido las operaciones de los diferentes negocios y a la generacion

de flujo de efectivo.

<>
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2022

2022

2023

2023

7,492

2024

2024

Perfil de Vencimientos a inicios 2021

o
S
=
N
=

3,657

2025

2025

5,000

2026

Programa de Vencimiento de Largo Plazo

2026

o
S
ol\
To)

2027

2027

Mercado de Capitales

2028

8,000

2028

15,000

2029

2029

18,000

2030

8,000

2030

2031

10,000

2031

o
o
o
()
-—

2032

8,000

2032

9,000

2033

9,000

2036

= Reduccion del endeudamiento de largo
plazo:

Dic. 2020: $81.6 millones

Dic. 2021: $52.4 millones

Disminucion: $29.2 millones (35.74%)

= Emisiones colocadas a prima.

= Ajuste en la curva de vencimientos:
Mayor plazo y menor volumen de deuda.

= Grupo Melo, S.A.: Credito General
A+(pan) con perspectiva positiva. Bonos
Corporativos AA — (pan) con perspectiva
positiva. Programa de VCN’'s F1 (pan)
con perspectiva positiva.

Factores Clave de la Calificacion:
* Flujo de Caja Positivo
= Njveles Razonables de Endeudamiento.

= Flexibilidad de la Estructura Operativa
= Diversificacion y posicionamiento de

mercado
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Ingresos y Utilidades Q1-2022

Al primer trimestre de 2022 Ilos
Ingresos exhiben un comportamiento

consistentemente creciente (12% vs jaie

2021) . l
Q1-19

Sin embargo y como resultado de los

retos en la cadena de suministro, los

costos de materia prima se han

iIncrementado en la misma magnitud.

La Utilidad Neta se fija en $3.3 millones

un 27% por debajo del Q1-21 pero

superior en 169% a lo observado en los ~

niveles pre-pandemia. s
I
Q1-19

430,816
90,654
2019 Q1-20
™
S
S
~
©
)
~
I
2019 Q1-20

Ingresos

365,010

2020

Utilidad Neta

10,305

2020

95,469

Q1-21

446,563

2021

21,241

2021

106,652

Q1-22
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Desempeno de la Accion

Desempeno de la Accion

100.00
90.00 89.41
' 79 98 8204  __—
80.00 7372 76.75 e o P/BV
70.00 : 23.01
60.00 20.00
15.30
50.00 15.00 14.24
40.00
10.00 RUSTUROOIN - X - N N [—
30.00 5 37
20.00 5.00 2.73
- (@) o o o
® o)) S S S 0.46 0.66
10.00 2 > = = S SFORIS il B R
0.00 GMUN MELO REYH BGFG UNEM ASSA EGIN
2017 2018 2019 2020 2021
Valor de Mercado —Valor en Libros
= Durante 2021 la accion recupero terreno en su precio de mercado al situarse en $59 frente a los b/ E
$40 de 2020. El soélido crecimiento de la empresa se ve representado en el incremento del valor 100,00
en libros por accion, el cual alcanza un valor de $89 para el cierre del afo. ' 85 86
80.00
Utilidad por Accion 60.00
10.00
40.00
S0 24.21
500 549 D0 00 A
....................................................................................................... 6.57 10.19 12-28 . .
4.00 - 0.00 - L]
2.00 . GMUN MELO ASSA EGIN BGFG UNEM REYH
0.10
0.00 —

REYH UNEM BGFG EGIN MELO ASSA @
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Conclusiones y Expectativas

IN[ZW-Nei[e]N
GLOBAL

MERCADOS
CON
CRECIMIENTO
MODERADO

RETOS
LOGISTICOS



dirfinanzas@grupomelo.com
Eduardo Jaspe — Luis Miguel Monsalve

Tel. 323-6970



